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Reestruturacdo Societaria

Ao longo da vida de uma empresa surgem necessidades de readaptacdo para
atender as finalidades e necessidades do negdcio em causa. Assim, a reestruturacao é
uma operacao planeada e pragmatica na procura pela desejada eficécia e eficiéncia
empresarial. Sendo varias as suas finalidades, a restruturacdo pretende atender as
necessidades estratégicas, operacionais e econdémicas ou financeiras de gestdo e de
capitalizacdo, crescimento, optimizacdo, contencdo de custos ou desenvolvimento da
empresa de modo a maximizar as oportunidades de crescimento no mercado.

Em termos mais precisos e exemplificativos, este conjunto de operagdes visa,
essencialmente reduzir custos, optimizar recursos, aumentar lucros e possibilitar um
crescimento do capital social e um desenvolvimento ou crescimento da actividade. A
reestruturacdo societaria concretiza-se em varias operagdes, designadamente de
alteracdo da organizacdo interna ou de governance, mas em termos juridicos
abordaremos agora apenas as operacdes de fusdo, cisdo e transformacdo societaria,
cujos requisitos, procedimentos e efeitos serdo analisados adiante.

Faremos também uma curta nota sobre a Lei n.° 9/2022, de 11 de Janeiro, entrou
em vigor 90 dias apds a sua publicacdo, no dia 11 de Abril de 2022, e que estabelece
medidas de apoio e agilizacdo dos processos de reestruturacdo das empresas e dos
acordos de pagamento, transpde a Directiva (UE) 2019/1023, do Parlamento Europeu
e do Conselho, de 20 de Junho de 2019, e altera o Cddigo da Insolvéncia e da
Recuperacdo de Empresas, o Codigo das Sociedades Comerciais, 0 Codigo do Registo
Comercial e legislagdo conexa.

Fusao

Consiste num movimento de agregacdo de duas ou mais sociedades e esta

prevista no art. 97.°, n.°1 CSC.

! Codigo das Sociedades Comerciais, aprovado pelo Decreto-Lei n.° 262/86, de 2 de Setembro de 1986
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As sociedades em causa adquirem maior dimensdo comercial ao integrarem-se
numa nova estrutura.

Esta operacdo baseia-se numa verdadeira coligacdo de esforgos e aglomeracéo
de activos e passivos para prosseguir, na forma mais produtiva possivel, a mesma

actividade, a ndo ser que haja alteracdo de objecto.

Modalidades

A fusdo podera ser simples ou por incorporag&o:

e Serd simples nos casos em que se constitui uma nova sociedade distinta da ja
existente, contendo os patrimonios das sociedades incorporadas. Os socios das
sociedades fundidas detém, assim, partes sociais da nova sociedade, art. 97.°,
n.% 4, alinea b) CSC.

e Nos casos de incorporacdo ocorre uma absorcdo de uma sociedade ja existente
por outra. Isto significa que, tradicionalmente, se observa o desaparecimento da
sociedade incorporada, cujo patrimonio é transferido, globalmente, para a
incorporante. Assim 0s socios da sociedade incorporada passam a deter
participacdes sociais da incorporante — art. 97°, n® 4, alinea a) CSC.

Dentro desta modalidade temos um modelo especifico no art. 116.° CSC. Séo

0s casos de incorporacdo de sociedades detidas a 90% por outras. Aqui sera

concedido o direito de exoneracdo aos sécios minoritarios (detentores de 10%

ou menos do capital social) da sociedade incorporada. Se ndo exercerem este

direito, passardo a ser socios da incorporante (art. 116.°, n.°4 e n.° 5 CSC).

A fusdo, em geral, quer simples ou por incorporacdo, ndo tem de ser
necessariamente interna.

A fuséo transfronteirica, prevista no art. 117.°-A CSC, ocorre quando uma das
sociedades tiver sede em Portugal e a outra tiver sido constituida com a legislacdo de
um Estado membro, contendo administracdo central ou estabelecimento principal no
territorio da comunidade.

Esta fusdo transfronteirica é mais limitada visto que ndo pode, contudo,
envolver sociedades em nome colectivo ou em comandita simples, de acordo com o n.°
2 do art. 117.°-A CSC.

Em relacdo ao procedimento, a lei exige a elaboragéo de um projecto de fuséo,
previsto no art. 98.%, n.°1 CSC, que contenha a descri¢cdo de um conjunto de elementos

obrigatdrios como a modalidade de operacéo de fusdo em causa; o0 montante de capital



social e o respectivo balanco de cada uma das sociedades (com o valor dos activos e
passivos a transferir para a sociedade incorporante), a razdo de troca das participacdes
sociais, entre outros.

De seguida, o projecto devera ser submetido a apreciacdo de um revisor oficial
de contas independente que emitira um parecer sobre a adequacdo da troca das
participacOes sociais (art. 99.°, n.° 4 CSC), excepto se todos os socios com direito de
voto o dispensarem (art. 99° n.° 6 CSC).

Depois de ocorrido o registo e a publicac¢éo do projecto (art. 100.°, n.°1 CSC) os
credores societarios que detenham créditos anteriores a publicitacdo da operagdo serdo
tutelados, pois dispdem de um més para deduzir oposicdo judicial a fusdo (art. 101. °-
A CSC).

Posteriormente a publicacdo do projecto, este devera ser aprovado por
deliberacdo da assembleia-geral dos socios de cada uma das sociedades (art. 100.°, n° 2
CSC).

Apbs a deliberacdo, sera necessario, por fim, a inscricdo da fusdo no registo
comercial para que a mesma possa produzir 0s seus efeitos erga omnes.

Para tal, sera necessario o consentimento de todos os sécios prejudicados com
a fusdo (art. 103.%, n.° 2 CSC), dado que esta podera implicar a alteracdo das suas
participac@es sociais e derrogar direitos especiais atribuidos anteriormente a operacao
em si.

Com a inscricdo no regime comercial verificar-se-a, entdo, a transmissdo de
patriménio, activos e passivos, sendo que os socios da sociedade incorporada nédo
exonerados tornam-se sécios das incorporantes, transmitindo-se os seus direitos e
obrigagdes para estas, de acordo com o art. 112. °, alinea a) e b) CSC.

Se existirem sécios detentores de um minimo de 10% da sociedade incorporada
que tenham votado contra na deliberacdo e ndo queiram permanecer na sociedade
incorporante, sera concedido um direito de exoneracdo da sociedade que ndo tera de se

encontrar previsto no contrato societario (art. 116°n°® 4 e n° 5 CSC).

Cisao

A segunda forma de reestruturacdo societaria consiste no fraccionamento de
uma sociedade ja existente.
Esta dispersdo origina duas ou mais sociedades que substituirdo a sociedade

inicial.



Podemos acrescentar que esta € uma modalidade de reestruturacdo societaria
que se materializa na operacao inversa da fuséo.
Modalidades

Existem trés subtipos dentro do respetivo desmembramento societario:

e Cisdo simples, nos casos em que uma sociedade continuara a existir
posteriormente ao fraccionamento, embora com menos activos (art. 118.%, n.°1,
alinea a) CSC;

e Cisdo-dissolucdo que determina, por sua vez, a dissolucdo da sociedade cindida
com divisdo do seu patriménio por duas (ou mais) novas sociedades (art.118.°,
n.°1, alinea b) CSC;

e Cisdo-fusdo que podera implicar apenas uma fragmentacao patrimonial ou até
uma dissolucéo da sociedade cindida. Esta, poréem, diferencia-se das restantes
visto que opera uma juncao do patrimonio dividido a sociedades ja existentes
(art. 118.°, n.°1, alinea ¢) CSC);

Em relagdo ao regime juridico aplicdvel, a lei societéaria determina, no art. 120.°

CSC, que as normas sobre fusdo, analisadas supra (art. 97.° e seguintes), sdo aplicadas

directamente a todas as modalidades de ciséo.

Transformacao

Esta implica uma alteracdo estrutural diversa das anteriores sendo que se
consubstancia na alteracdo do tipo societario por outro mais conveniente a prossecucao
dos seus fins, mantendo a sua actividade, caso ndo haja alteracdo do objecto.

Assim, implica apenas a alteracdo parcial do conteudo do contrato societario
dado que a actividade prosseguida se mantém e a sede permanece inalterada, sendo
estes elementos que ndo carecem de ser alterados no respectivo contrato.

A sociedade mantém o seu patrimonio, ndo ocorrendo qualquer alteracdo do
mesmo, por forga da natureza deste tipo de reestruturagdo. Assim, em relacdo aos
socios, 0 montante nominal e proporcfes das participaces sociais mantém-se, de
acordo com o art. 136.°, n.°1 CSC.

Por sua vez, os direitos e interesses dos credores também ndo serdo téo
perturbados como nas formas de reestruturagéo anteriores.

As suas garantias patrimoniais ndo sao afectadas, mantém-se os seus direitos
reais de gozo e garantias reais que detenham sobre as participagdes sociais visto que o

conjunto de bens da sociedade permanece inalterado, de acordo com o art. 138.° CSC.



Modalidades:

A transformacao societaria também podera ocorrer por duas vias distintas:

e A transformagdo simples é a regra, segundo o art. 130.°, n.°3 CSC. Ocorre com

a adopcdo dos tipo-societarios referidos no art. 1.°, n.°2 CSC, sem dissolugédo

da sociedade anterior.

e Atransformacdo-dissolucdo ocorre por deliberacéo dos sécios se preferirem que

a transformacdo implique a dissolucdo da sociedade anterior, segundo o art.

130.°, n.° 3 CSC.

Existem impedimentos a transformacao expressamente definidos por lei, como,
por exemplo, a oposicdo de sdcios titulares de direitos especiais que ndo possam ser
mantidos depois da transformacao [art. 131.°, n.° 1, alinea c)], entre outros.

Por sua vez, também existem actos necessarios ao processo em si.

O 6rgdo executivo deve elaborar um relatério contendo uma justificacéo para a
respectiva transformacao.

Este relatorio sera acompanhado por um balan¢o ad hoc ou do ultimo exercicio
da sociedade, aprovado e encerrado seis meses antes da data de deliberacéo.

Sera necessario, por fim, a apresentacdo de um projecto do “novo” contrato
societario que passara a regular a nova sociedade, conforme o art. 132.°, n.° 1, alinea a)
e b) CSC.

Posteriormente, convoca-se a assembleia geral para que os sécios possam
deliberar e aprovar a respectiva transformacao e o novo contrato societario [art. 133.°¢e
134.°, alinea b) e C) CSC].

O art. 137.° CSC tutela os sécios que ndo concordem com a transformacgéo em
causa, através da atribuicdo de um direito de exoneracdo, sendo a sua participacao
adquirida por terceiros.

Aprovada a transformacao, esta produzira os seus efeitos erga omnes a partir do
respectivo registo (art. 140.°-A CSC).

Lei n.°9/2022, de 11 de Janeiro

O Cddigo da Insolvéncia e da Recuperacdo de Empresas (CIRE) viu a sua mais

recente alteracdo entrar em vigor a 11 de Abril de 2022, alteracdo essa operada pela Lei
n.2 9/2022, de 11 de Janeiro, que vem transpor a transpde a Directiva (UE) 2019/1023,
do Parlamento Europeu e do Conselho, de 20 de Junho de 2019 (“Diretiva (UE)

2019/1023”), e estabelece medidas de apoio e agilizacdo dos acordos de pagamentos e
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dos processos de reestruturacdo de empresas, em especial, dos processos especiais de
revitalizacdo — PER.

Relativamente aos processos de insolvéncia singular, resulta da alteracdo ao
CIRE a reducdo do periodo de cessdo relativo a exoneragcdo do passivo restante no
ambito destes processos de 5 para 3 anos (art. 237° CIRE), ou seja, 0 regime que permite
ao insolvente singular ver perdoadas as suas dividas que ndo tenham sido integralmente
pagas quando do processo de insolvéncia e ap0s a liquidacdo do seu patrimonio, passa
a ser de 3 anos apds o encerramento do processo de insolvéncia ao invés de 5.

As fungdes do fiduciario sdo também alargadas, sendo atribuida a este a
obrigacdo de apreender e liquidar qualquer bem ou direito suscetivel de alienacdo que
tenha sido adquirido pelo devedor ap6s a liquidacdo dos seus activos e encerrado o
processo de insolvéncia. Esta alteragdo com a epigrafe de “Liquidagdo Subsequente”,
integrada no artigo 241°A do CIRE, acrescenta responsabilidade na figura do fiduciario,
uma vez que tera que atentar no patrimonio do devedor apds o término da liquidagédo
do seu patrimdnio ja conhecido e, apo6s a venda dos activos, tem o prazo de dez dias
para apresentar contas no processo de insolvéncia.

Ainda no que se relaciona com a insolvéncia de pessoas singulares, o legislador
acrescentou o artigo 242°A que passa a permitir a prorrogacdo do periodo de cessao,
por um periodo maximo de trés meses, a requerimento do devedor, de algum credor, da
administrador da insolvéncia ou ainda do fiduciério.

No que concerne ao PER, foram vérias as alteracdes instituidas no seu regime,
tais como as regras relativas a classificacdo dos credores, 0 prazo para a suspensao das
medidas de execucdo e a criagdo de criagdo de um regime especial de proteccdo dos
credores que se disponham a financiar a empresa. Na antiga redacgéo da Lei, recebido
0 requerimento de apresentacéo a insolvéncia, e tendo este provimento pelo juiz, este
iria obstar a instauracdo de qualquer accdo executiva contra a empresa insolvente
durante todo o tempo das negociagOes e suspendia todas as ac¢des em curso pendentes
(art. 17°E CIRE). Por sua vez, de acordo com a alteracdo, o periodo em que fica
suspensa a possibilidade instauracdo de acgdes executivas passa a ser de apenas quatro
meses, prazo esse que pode ser prorrogado por um més caso se verifique algumas das
situacOes vertidas no n° 2 do artigo 17°E do CIRE.

Outra novidade trazida pela Lei n.° 9/2022 é a adicdo de um requisito ao
requerimento de apresentacdo a insolvéncia, sendo este 0 de o0 requerente apresentar

uma proposta de classificacdo dos credores afetados pelo plano de recuperacdo em
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categorias distintas, de acordo com a natureza dos seus créditos, designadamente se séo
trabalhadores, socios, entidades bancérias, fornecedores ou credores publicos, como se
pode ser no n.° 3 do artigo 17°C do CIRE. Esta classificagdes dos créditos pelo
insolvente ira permitir que um potencial tratamento diferenciado dos credores em sede
do plano de recuperacao da empresa.

As novas disposicdes integradas no CIRE demonstraram-se também favoraveis
aos credores, atribuindo a estes mais garantias no decurso do processo, tais como
atribuir um valor do passivo ndo subordinado da empresa em recuperacao aos credores
que financiarem a actividade desta durante a execu¢do do plano de recuperacdo. Os
créditos disponibilizados a empresa em recuperacao passam a ser classificados como
créditos sobre a massa insolvente até ao limite maximo de 25% e os créditos acima
deste patamar passam a gozar de um privilégio mobiliario geral, sendo graduados antes
do privilégio creditério mobiliario geral concedidos aos trabalhadores, ainda que sejam
créditos sobre a insolvéncia e ndo sobre a massa insolvente.

Por fim, é importante notar que estas alteracGes a Lei irdo aplicar-se tanto aos
novos processos de insolvéncia como aos processos de insolvéncia que se encontram

actualmente pendentes.
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